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01 创业板高涨，蓝筹股低迷 

  创业板股价的狂涨与

蓝筹的低迷，对坚持理性

的投资人构成巨大压力。 
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  创业板的狂涨与蓝筹

的低迷同基本面有关系吗 

创业板高涨，蓝筹股低迷 
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      2015年乐视狂涨，刘姝威认为

乐视处于危险中，贾跃亭和乐视对刘

书威的批驳： 

  “刘姝威教授用传统古老落后的研  

              究方法对互联网企业进行分 

              析和估值，已经远远落后时 

               代，犯了刻舟求剑的错.” 

贾
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04 创业板高涨，蓝筹股低迷 
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实 

05 银行的核心关键指标全面回升 

         资本市场上绝大部分时

间的涨跌与基本面毫无关系

，只与人性的欲望、贪婪和

恐惧有关！ 
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银行股的低迷与基本面有

关系吗？ 

 

银行的核心关键指标全面回升 
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    银行的核心关键指标的历史数

据反映，在遭遇了一段衰退之后，

从18年开始各项指标就 

全面回升。 

银行的核心关键指标全面回升 
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08 银行的核心关键指标全面回升 

收
入
增
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09 银行的核心关键指标全面回升 

利
润
增
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10 银行的核心关键指标全面回升 

拨
备
率 
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11 银行的核心关键指标全面回升 

净
息
差 
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12 银行的核心关键指标全面回升 
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  疫情打断了这种回升吗? 

银行经营决定于资产质量、贷款规模、息差 
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14 疫情对银行经营利大于弊！ 

  参看董宝珍电台： 

《原汁原味银行电话调研》  

  参看尊享交流视频： 

《疫情利多银行业的证据和逻辑》 

利
大

于
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       银行业在18年开始出

现大周期拐点和转折！疫情

不能改变这种转折！ 

银行经营决定于资产质量、贷款规模、息差 
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      为什么因为疫情 ，看

空银行股观点甚嚣尘上? 

主观矛盾与客观矛盾谁是主要矛盾？ 
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17 三大要素何者相对不变，何者容易变化？ 
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       客观基本面和认知能力

不容易变化，主观精神状态

极易 变化！ 
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投
资
过
程
中
的

两
对
矛
盾 

主观矛盾与客观矛盾谁是主要矛盾？ 

  主观矛盾： 

认知能力与精神状态的矛盾 

客观矛盾： 

认知能力与被认识对象可知性

的矛盾 
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  主观矛盾与客观矛盾谁

是主要矛盾？ 

主观矛盾与客观矛盾谁是主要矛盾？ 
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21 主观矛盾与客观矛盾谁是主要矛盾？ 
 

芒格：投资最重要的是理性，不是知识

强调主观矛盾的核心重要性。 

 

董      董宝珍：投资表面是认知博弈，

本质是人性博弈 ！ 
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22 投资人面临股价和大众的巨大压力 

疫
情后 
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23  最难战胜的是你的人性！ 

     价格对投资人压力的原因是人

作为动物不能承受眼前的得失。 

           

     别人的压力是因为我们本身就

是群体动物，有从众本能。 

 

  

压
力

来
源 
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问题讨论：什么支持了投资价值？ 
           

24 
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价值发现、价值实现的决定因素是精神状态 
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  银行业基本面正在战略复苏，在

恐慌和创业板上涨压力下，人的精神状

态崩溃了，产生臆想，如同5年前茅台

将长期衰退一样，那只是个臆想，而不

是客观事实。 
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你必须战胜你的
人性！ 
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28 你必须战胜你的人性！ 

  王阳明岩中花树： 

     “天下无心外之物，如此花树在深山中自开自落，于我心

亦何相关？”先生曰：“你未看此花时，此花与汝心同归于

寂寂；你来看此花时，此花颜色一时明白起来，便知此花不

在你的心外。”     

    董宝珍： 
        心外无价值、心外无财富！ 财富源于心灵！ 
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自胜者强，财富是对自胜的奖励！ 

•     知人者智，自知者明。胜人者有力，自胜者强。知足者富 
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投资能力和投资机会都表现

在下跌时！ 

你必须战胜你的人性！ 
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            当前真正的由价值规律决定的

，处于历史性低估的板块，正面临

更大的错杀！  

你必须战胜你的人性！ 
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