
北京凌通盛泰 

官网网址：www.ltjztz.com 



目录 

01 

03 

02 新增纾困贷款和存量贷款的 
安全性和资产质量 

04 

关于银行业市场流行的 
认知及我的分析 

疫情对银行息差的影响 价值和安全边际依赖于 
扭曲事实 

官网网址：www.ltjztz.com 



1 关于银行业市场流行的 
认知及我的分析 

CONTERTS 
章节 
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关于银行业市

场流行的认知 

            银行让利于实体，减
息免息，延迟还息。不良
上升，息差下降。疫情强
烈不利于银行！ 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 
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   疫情影响了实体经济的什
么？  
    这种影响的本质是什么？ 

董宝珍：我的分析与市场流行认知截然相反！ 

问
题 

讨
论 

北京凌通盛泰 
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   直接影响了经营者的经营
性现金流，这种影响的本质是
正常资金流动被突然打断！ 

答
案 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 
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问
题 

讨
论 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 

没有疫情影响的正常工商业
活动现金流示意图 

疫情发生后现金流中断 
示意图 
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问
题 

讨
论 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 

疫情导致实体经济现金流中断对各实体的影响 
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   疫情对实体经济的实质影响
强烈决定于疫情延续时间！ 
    
    3个月以上会引发实体经济危
机！！！ 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 

结
论 

北京凌通盛泰 
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   如果疫情长期化，用什么办法
可以避免实体破产经济危机？ 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 

问
题 

讨
论 
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   银行通过贷款向实体经济
注入流动性。 

答
案 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 
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   人类社会为什么会有银行这
种生意？！ 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 

问
题 

讨
论 

北京凌通盛泰 
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   长期现金流确定，短期现
金流不足，银行提供现金流支
持，以获利！ 
 

答
案 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 

北京凌通盛泰 

官网网址：www.ltjztz.com 



   
   实体经济因为疫情短期现金流断
裂，是银行最本质的商机和银行存
在的根本作用。 
 
 

董宝珍：银行快速提供贷款是避免危机的唯一手段 

结
论 

北京凌通盛泰 
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 货币政策有加

大货币和贷款投
放的空间和需要 

历史上同类事件的回顾： 
货币政策 
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 财政政策扩
张难度较大 

财政政策 
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 中央银行已经开始向商业银行注

入流动性，商业银行开始向实体经济
注入纾困贷款，保证实体经济流动性！ 

基
本
事
实 
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   商业银行为克服疫情危害
增加实体经济贷款量，对银行经
营有利还是有害？ 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 

问
题 

讨
论 
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   无法确定！ 
 

决定于新发贷款的质量！ 

答
案 

董宝珍：关于银行业市场流行的认知及我的分析 
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CONTERTS 
章节 

新增纾困贷款和存量贷款的 
安全性和资产质量 
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   纾困贷款的整体风险低于新项
目贷款，纾困贷款是低风险优质贷款！ 

董宝珍：新增纾困贷款和存量贷款的安全性和资产质量 

北京凌通盛泰 
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   为什么绝大多数中小企业
（85%）的库存现金小于3个月？
为什么外婆家、西贝的库存现金
不能支持3个月？ 

分
析

论
证 

董宝珍：新增纾困贷款和存量贷款的安全性和资产质量 

北京凌通盛泰 
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 现金流充足，用不着太多。 
答
案 

董宝珍：新增纾困贷款和存量贷款的安全性和资产质量 

北京凌通盛泰 

官网网址：www.ltjztz.com 



   需要贷款支持的都是“收款机企

业”。 
    新增纾困贷款是所有贷款最低风
险。 
 

董宝珍：新增纾困贷款和存量贷款的安全性和资产质量 

北京凌通盛泰 
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   新增纾困贷款风险极低，从
而纾困贷款有利于银行经营。 

结
论 

董宝珍：新增纾困贷款和存量贷款的安全性和资产质量 
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   疫情影响下，存量贷款的
还本付息能正常吗？ 

问
题 

讨
论 

董宝珍：新增纾困贷款和存量贷款的安全性和资产质量 
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   存量贷款还本付息能力明显

下降！但无风险！       

 

    借新还旧就可解决。 

答
案 

董宝珍：新增纾困贷款和存量贷款的安全性和资产质量 
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疫情对银行息差的影响 

3 
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已发生的事实！！！ 
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已发生的事实！！！ 
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 非存款融资利率整体下跌10%左右。 

同业拆借利率整体下降10%以上（30BP） 

北京凌通盛泰 

已
发
生
的
事
实 
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 债券
整体回报
率下降
10%左右
（约
30BP） ！ 

已
发
生
的
事
实 
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 中央
银行给商
业银行提
供的资金
利率下降
3%
（10BP）！ 

已
发
生
的
事
实 
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储蓄存款利率会逐步下降 

 2020
年春节没
有资金流
动，不存
在抢存款 

1 
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储蓄存款利率会逐步下降 

   金融体系对金融宽松的预

期决定了银行业会在吸储促销时
控制力度。 

2 
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储蓄存款利率会逐步下降 

 最重要

的是银行业
储蓄存款利
率内在需要
下降！ 

3 
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储蓄存款利率会逐步下降 

 存款利

率形成机制
已经失灵 

4 
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    我关于不对称降息的错误！和对不对
称降息的新观点！ 
 
 

    不对称降息不可能持续，必然回到对称
降息！ 

北京凌通盛泰 
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高储蓄存款利率的危害 

 抑制消费 

 抑制贷款利率下降 

北京凌通盛泰 
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压低存款利率至少带来如下好处 

 刺激消费意愿，鼓励了当期消费的积极性。 

 将会推升资本市场。资本市场的活跃会推动
经济快速复苏。 

 降低存款利率为降低贷款利率提供了长期
稳定的前提和基础。 

北京凌通盛泰 
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    2020年贷款利率下降的情况下，
息差整体会保持稳定，甚至在个别银
行存在上升可能! 
   
     事实证据：19年四季度商业银行
息差上升1BP 
 

结
论 

董宝珍：疫情对银行息差的影响 
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价值和安全边际 
依赖于扭曲事实 4 
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董宝珍：价值和安全边际依赖于扭曲事实 

 2013年中

国社会对贵州
茅台的扭曲，
任何事情都被
曲解为利空造
就千年不遇机
会！ 

北京凌通盛泰 
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L先生 
缺乏对
行业的
常识性
理解！ 

 今天银行业的被扭曲已经到了任何事情

都被曲解为利空，任何人都认为银行包含利
空。 
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 今天银行业的被扭曲已经到了任何事情

都被曲解为利空，任何人都会认为银行包含
利空。 

D先生 
与巴菲特
长期重仓
持有银行
股矛盾！ 
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2013年人们
这样评论茅
台 

董宝珍：价值和安全边际依赖于扭曲事实 
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2013年人们
这样评论茅
台 

董宝珍：价值和安全边际依赖于扭曲事实 
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2013年人们
这样评论茅
台 

董宝珍：价值和安全边际依赖于扭曲事实 

官网网址：www.ltjztz.com 



2013年人们
这样评论茅
台 
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2013年人们
这样评论茅
台 

董宝珍：价值和安全边际依赖于扭曲事实 

官网网址：www.ltjztz.com 



    无扭曲不价值， 
价值是由主观扭曲客观创造的！
 

        速来！！！！！ 
 

 

北京凌通盛泰 
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疫情之中需要泡沫避免金融困难，
疫情之后系统安全需要泡沫降温！ 

北京凌通盛泰 
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监管层忘记了15年的血的代价吗？ 



    

泡沫不结束就会重蹈15年覆辙， 

大盘蓝筹的估值修复将会让泡沫软着陆！ 
 

2020年持续8年的银行利空（新增疫情利空） 
被证实和证伪的基本面现象将出现！     
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市场要么重蹈15年覆辙，要么
回归理性，选择在疫情被控制后！ 
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投资能力和投资机会都
表现在下跌时！ 
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