
欢迎参加董宝珍 

尊享交流2020年会 

 



董宝珍： 
与美金融危机对比证明中国银业 

完全消除戴维斯双击障碍！ 

估值修复确定性超100% 

 
2020年1月11日 



美国银行业在08

金融危机合计损

失一万亿美元，

美国全社会在跨

越08金融危机的

过程中损失合计

两万亿美元。 



20家上市银行从

13年到19年计提

减值损失5.7万

亿，以此计算得

出全中国从13年

到19年合计计提

了9.6万亿的减值

损失！ 



美国银行业的

一万亿损失是

双边损失。 

银行业的损失

是单边损失，

折算成双边，

中国银行业的

损失讲达到20

万亿 

  



问题讨论 
        银行业计提的减值损失，在什么时候就不会造成银行的

利润下降了？ 



减值损失历

史性超过了

新增逾期的

本质是什么？ 

意义是什么？ 

问题讨论 
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追随、顺

应一个不

以人的意

志为转移

的客观的

好的变化

潮流！ 

 

价值投资
的本质 
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银行业经营本质与水库容量的关系 



***最重要的事实*** 

       中国银行业具有在净利润不变的前提下，每年计提2万

亿减值损失的能量（商业银行1.5万亿）。 

       中国银行业在净利润不变，每年计提2万亿减值损失，

在3-5年平稳化解10万亿不良资产，加上已经化解的不良资

产，本轮资产质量恶化合计有20万亿不良资产都不会影响

银行业的经营复苏！ 



问题讨论： 

03 已知08金融危机美国全国总的金

融损失为2万亿美元（14万亿人

民币。请问你认为本轮中国资产

质量恶化规模能达到20万亿吗？ 



20家最大

上市银行 

合计营收 

净利润及 

减值损失 



中美银行
贷款对比 



发家致富影
响深远的重
大历史性变
化就在眼
前！ 



基本面完完全全战略转折，资本市场继
续犯傻，正是建功立业时！改变人生的
事件正在发生！ 

钱多人傻！速来！！！ 



大部分人不知道哪里有机会？ 

也不知道谁更懂投资， 

 
李录先生： 

       “去吃饭，吃完饭就会知道这个餐馆的饭怎么样，服务如何；但是资产管理行

业在绝大多数时候，绝大部分消费者其实没有办法判断某个产品到底好还是不好，

也没有办法判断得到的服务是优秀的还是劣质的。 

 

       给我一份业绩，即便给我五年、十年的业绩也没法判断。必须要看他投资的东

西是什么，而且在相当长的时间以后才能做出判断。正是因为没有办法判断（产品

和服务的优劣），所以绝大部分理论都和屁股决定脑袋有关。” 



              估值水平已经没有任何机会，全部是风险，但是仍推升这些标

的物的股价上涨，这时挣的钱是靠不懂投资实现的。真正懂投资人

的人会心甘情愿放弃泡沫的挣钱，心安理得的在别人真钱的时候暂

时赔钱。 

  靠不讲理的上涨挣钱并不懂投资 

     无视不讲理的下跌才有投资本事。 



      中国资本市场的资金没有战略穿透力

，没有胆识做真正的价值发现，他们真

正习惯的是一个由头恶炒。 



  汇报人：董宝珍  

汇报时间：2020年 

感谢您的观看！ 


