
惠风和畅百花开
都说今年春不来 

凌通盛泰2019.11.12   

银行股2019年三季报分析 



01 财报数据中的客观事实 



主营收入增长创几年新高 
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前三季度主营收入增长率逐季度下降的事实和原因 

  

官网网址：
www.ltjztz.com 

凌通盛泰：银行股2019年三季报分析 



  

官网网址：
www.ltjztz.com 

凌通盛泰：银行股2019年三季报分析 



银行业内在的业务模式就有一季度的业务

量影响全年，全年中的绝大部分信贷资源

在一季度就放出去了。  
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银行收入同比及环比增速 
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银行资产质量稳中向好 
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拨备覆盖率和利润同步提高 

官网网址：
www.ltjztz.com 

凌通盛泰：银行股2019年三季报分析 



拨备覆盖率和利润同步提高 

官网网址：
www.ltjztz.com 

凌通盛泰：银行股2019年三季报分析 



拨备覆盖率和利润同步提高 

官网网址：
www.ltjztz.com 

凌通盛泰：银行股2019年三季报分析 



拨备覆盖率和利润同步提高 
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重要观点：长期10%的主营收入增长率可以实现！同时 
                   拨备率每年上升20个点，净利润每年增10% 
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02 季报数据包含深层次意义 



1. 意义一：确认了整个银行业出现了所有指标、整体性好转 

 

主营收入增长率、拨备率、不良率、净利润增长率全部好转 

 

所有上市银行全部好转，没有不好转的上市银行。 
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2. 意义二：数据证明银行业发生50%净利润衰退概率小于10级地震。 
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3. 意义三： 银行股的基本面已经走到右侧，估值水平还在左侧。 
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03 你的自律和市场的愚蠢
比基本面更能创造财富！ 



Thank you 

谢谢观看 
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