
      疫情不会让银行不良 
超常大幅增加！ 

主讲：董宝珍    
   
主讲时间：2020年4月30日   
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本内容仅代表个人观点，不构成任何投资建议，入市有风险，投资需谨慎 



      疫情之下不良不
会有超常大幅增加！   
      认为疫情会导致
不良飙升是非理性恐
慌！ 

凌通盛泰的观点： www.ltjztz.com 



        认为疫情
会使不良暴增
五大错误！ 

www.ltjztz.com 



           没有搞清楚不良率与什
么经济指标直接相关，错误认为
不良直接决定于经济状态！ 

 

www.ltjztz.com 



www.ltjztz.com 

见4月12日演讲《疫情利多银行再论述》（视频） 

        不良率
与破产企
业数直接相
关，与经济
状态非直接
相关 



www.ltjztz.com 

不良率与
破产企业
数直接相关，
与经济状态
非直接相关 

见4月12日演讲《疫情利多银行再论述》（视频） 
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       不良率
与破产企业
数直接相关，
与经济状态
非直接相关 

见4月12日演讲《疫情利多银行再论述》 



www.ltjztz.com 

· 见4月12日演讲《疫情利多银行再论述》 



央行副行长刘国强 ： 
   银行不良大部分来自企业倒闭！ 

   银行加大信贷改善经济金融循环，
可以降低不良资产！ 

www.ltjztz.com 



      不知道中国与美国体制
差异下，不良生产机制的本
质差异，存在本本主义错误。 

错误二： 
www.ltjztz.com 



08金融危 机背景下中、美银行业不良率变化 

年份 中国银行业不良率 美国银行业不良率 

2007 6.20% 1.40% 

2008 2.40% 3.00% 

2009 1.60% 4.96% 

2010 1.13% 4.39% 

2011 0.96% 3.78% 

2012 0.95% 3.32% 

2013 1.00% 2.45% 

数据来源：银监会、美联储    制作：凌通盛泰 
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       同样的危机面前西方会大规模破产，
中国的破产率反而会下降 

详见
《 20年
前低后高
的论证
（视频）》
演讲 



 西方的私人利益高于一切和中国的整
体生存权高于一切，导致了危机时中国
有优势 

www.ltjztz.com 

详见
《 20年
前低后高
的论证
（视频）》
演讲 



       系统危机下企业的生死和命运不决定于企业，而是 

决定于政府和银行的应对策略！ 
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www.ltjztz.com 
中国银行业经营数据 



中国银行业经营数据 
www.ltjztz.com 



为什么海外资金一直误判中国银行
业的经营？ 

  
 

        柳叶刀在2月初给出的研究报告人为上海和北京的
感染人数超过80万。 

 

      上海和北京的实际感染人数分别是600人 和500人。 

 

       
 

 

 

 

 

www.ltjztz.com 



为什么中国的投资界强烈看空银行！ 
www.ltjztz.com 



       不知道大厨师失业与钢
铁工人失业的本质差别 

 
       详见《 20年前低后高的
论证（视频）》演讲 

错误三： www.ltjztz.com 



www.ltjztz.com 

详见《 20年前低后高的论证（视
频）》演讲 



“非结构状态暂停”理论对银行不
会因疫情不良飙升论断正确吗？ 

www.ltjztz.com 



      人们不知道无视 

中国社会的资产质量
战略好转。 

错误四： www.ltjztz.com 



 四月的倒春寒和三九天的韩流
一样的吗？ 

 

 

www.ltjztz.com 



       不知道中国银行业加速增长
的风险抵补能力 
 

        

www.ltjztz.com 错误五： 



 中国银监会披露： 

  

      17年-19年中国，三年
处理不良5.4万亿！！ 
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根据16家上市银行概算全国一年计提的减
值损失近三万亿！！ 

www.ltjztz.com 



        大部分人不看本质，被表现牵着鼻子走，
情绪大起大落! 

       因为在突然的局势下，陷入了恐慌不
能自拔！ 

 

www.ltjztz.com 
所有错误的本质： 
 

 

 

 



www.ltjztz.com 贵州茅台6年10倍涨幅的主要贡献不
是业绩增长，而是预期差： 

 

       人们认为反腐后没有人喝茅台，茅台
长期衰退错误造成千年不遇机会！ 

        银行业先被认为资产质量业绩恶化到
破产，后又被认为疫情强烈打击银行！ 

 

     银行业的错误预期将造就800年不遇的
机会！ 



凌通盛泰投资理念： 
      投资表面是认知博弈，
本质是人性博弈！ 
      银行业历史性大博弈和
大机会正在进中...... 

总 
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结 
 



感谢您的观看  
主讲人：董宝珍   时间：2020年4月30日  
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本内容仅代表个人观点，不构成任何投资建议，入市有风险，投资需谨慎 


