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第一部分：

      收入持续高增长催生银行业进入新
周期

      收入连续两年零一个季度两位数增长
高增长，加速了不良处理速度！



第一高：收入高增长 

　 八大股份制银行 五大国有银行
年度 收入增长率 利润增长率 收入增长率 利润增长率
2014 22.62% 12.60% 11.27% 6.57%
2015 18.90% 4.93% 5.62% 0.60%
2016 5.48% 4.37% -1.43% 0.21%
2017 -0.79% 4.39% 3.56% 4.32%
2018 10.04% 6.05% 7.35% 4.71%
2019 14.94% 9.22% 8.13% 4.65%
2020E 12.09% 8.54% 5.18% 3.58%

数据来源：公司财报  制作：凌通盛泰
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第二高：拨备率、拨贷比创6年新高
www.ltjztz.com





第四、五高：确认的不良创历史新高、
                    当年核销创历史新高。www.ltjztz.com
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              “五高现象”深刻原因：

       收入持续增长 资
源 能力！
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第二部分

•  疫情加速新周期的到来。
•  收入增长的力度和持续性因为疫情更
进一步强化！银行业收入持续增长可
以化解一切问题！
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疫情加速收入进一步增加

信贷余额

信贷余额 增长率

2013 79.04 12.67%

2014 88.82 12.37%

2015 100.09 12.69%

2016 112.53 12.43%

2017 126.37 12.30%

2018 142.04 12.40%

2019 158.92 11.88%

2020Q1 167.79 17.24%
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息差变化与信贷规模变化对净利息收入影响

    信贷规模 息差下降15BP 息差下降10BP 息差下降
5BP

    增长18%   1.0915  1.121   1.1505

    增长20% 1.11 1.14 1.17

    增长22%   1.1285  1.159   1.1895

    增长24%  1.147  1.178  1.209

制作：凌通盛泰
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银监会：
    2020年一季度末，商业银行不良
贷款率1.91%，较上季末增加0.05个
百分点。
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汇丰银行疫情冲击下预期增加不良率
0.7%  -  1.1%
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• 不良率在一季度0.05%上升，只体现了疫情对

• 资产质量影响的10%-20%！

• 未来几个季度合计不良率上升幅度是一季度

• 升幅的5到10倍！
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•资本市场是唯一的一个，
，而是有庸众和群氓引领局势！

www.ltjztz.com



股市是唯一 一个可以通过放弃理
性，让自己变傻获利（短期）的领域，
也是唯一 一个坚持理性做正确的事，
而受损失（短期）的领域！
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• 第二部分：
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谢谢观看

新成长周期
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